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1. Общие положения


Развитие финансовых рынков и наличие на нем эффективно действующих финансово-кредитных институтов стало в последние десятилетия ключевой предпосылкой для успешного функционирования экономики в целом. Именно финансовые рынки определяют условия для развития финансового посредничества и таким образом удовлетворяют потребности бизнеса в финансовых средствах и способствуют ускорению инвестиционных процессов.

Наличие отлаженной финансовой системы, которая управляет средствами для их наиболее продуктивного использования, является важной предпосылкой для экономического развития. Финансовая система – это совокупность финансовых инструментов, рынков и институтов. К финансовой системе относятся все взаимоотношения между финансовыми посредниками и финансовыми рынками, связанные с распределением потока денежных средств государства, домохозяйств, правительств, коммерческих фирм, зарубежных займов и инвестиций. Важным элементом финансовой системы является также финансовая инфраструктура, т.е. наличие обслуживающих институтов, механизмов регулирования всех участников финансовой системы. Финансовая инфраструктура – это набор институтов, который обеспечивает эффективное функционирование финансовых посредников и финансовых рынков, включая такие элементы, как платежные системы, кредитные бюро информации и обеспечения реестров, а также систему регулирования и надзора.


Контрольная работа по дисциплине «Теория денег и финансовых рынков» предусмотрена учебным планом и является элементом контроля уровня знаний и умений студентов по данной дисциплине. После ее выполнения и защиты студент допускается к экзамену (зачету) по дисциплине «Теория денег и финансовых рынков».

Целью выполнения контрольной работы является закрепление знаний и умений студентов по основным ключевым понятиям логистики.
Контрольная работа состоит из титульного листа, содержания, практической части и списка литературы. 

2. Требования к оформлению контрольной работы

Контрольная работа оформляется на стандартных листах бумаги формата А4 (210×297мм). Формат в пределах работы должен быть одинаковым.

Текст работы может быть выполнен в рукописном или компьютерном варианте.

Объем контрольной работы должен быть не менее 10 страниц. При этом на странице должно быть 28—29 строк. При оформлении текста компьютерным способом количество знаков в строке должно быть не более 64, при распечатке его на принтере шрифтом 14 через полуторный интервал. Допускается шрифт 12 через полуторный интервал.

Текст наносится на одну сторону листа. С параметрами страницы: левое поле листа — 30 мм, правое — 10 мм, верхнее и нижнее— 20мм.

Текст должен оформляться абзацами со стандартным отступом 1, 25 см.

Все слова в тексте пишутся без сокращений, кроме общепринятых.

Текст контрольной работы подразделяется на параграфы. 

Листы контрольной работы должны быть пронумерованы.

При получении преподавателем контрольной работы студента для зачета, он проверяет соответствие выполненного варианта заданию и требованиям. При нарушении студентом этих условий или обнаружении ошибок. контрольная работа возвращается ему на доработку. Защита контрольной работы является обязательным условием для ее зачета и допуска к экзамену. 
3. Методические указания, пример решения и задание для выполнения
практической части контрольной работы


Осуществляя выпуск облигаций, компания должна определить по какой цене она сможет их реализовать. По сути дела, цена продажи облигаций определяет объем средств, которые могут быть привлечены для целей развития компании.


Предприятие, естественно, будет стремиться продать облигации подороже и установить низкую купонную ставку. Однако надо встать на позицию инвестора и оценить, захочет ли он покупать облигации по завышенной цене.


Инвестор, покупая облигацию, рассчитывает на получение периодических купонных выплат, а по истечении срока действия облигации — на получение ее номинальной стоимости.


При этом покупатель облигации исходит из того, что купонные платежи принесут ему определенную доходность на вложенный капитал. Однако эти платежи (купонные выплаты и погашение по номинальной стоимости) будут происходить в будущем, а облигацию надо покупать сегодня. Поэтому необходимо оценить будущие денежные поступления по облигации.


В общем виде текущую цену облигации можно представить как стоимость ожидаемого денежного потока, приведенного к текущему моменту времени. Денежный поток состоит из двух компонентов: купонных выплат и номинала облигации, выплачиваемого при ее погашении. Таким образом, цена облигации представляет собой приведенную стоимость купонных платежей и единовременно выплачиваемой суммы номинальной стоимости облигации при погашении.


Цена облигации определяется по формуле:
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где C — купонные выплаты;

r — требуемая доходность;

H — номинальная стоимость облигации;

n — число лет до погашения облигации.


Если предприятие выпускает 3-летнюю облигацию номинальной стоимостью 1000 р. с купонной ставкой 12%, по которой купонные выплаты производятся один раз в год, и рыночная процентная ставка по аналогичным облигациям составляет 15% годовых, то предприятие может рассчитать цену продажи облигаций по вышеприведенной формуле:
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При установленном купонном доходе в размере 12% предприятию не удастся продать облигации по номиналу. Это обусловлено тем, что рыночная доходность аналогичных финансовых инструментов составляет 15% годовых, а предприятие по купонам будет выплачивать только 12%. Поэтому инвесторы не согласятся покупать облигации по номиналу, предприятию придется снижать цену, и когда она достигнет равновесного уровня 931,5 р. за облигацию, тогда будет совершена сделка купли-продажи облигации. Если предприятие стремится сэкономить на купонных платежах (например, установить их в размере 8% годовых), то ему придется еще больше снизить цену продажи, чтобы инвесторы приобрели облигации.


Купонные выплаты могут производиться несколько раз в течение года (ежеквартально или по полугодиям). Если выплаты осуществляются несколько раз в году, то вышеприведенная формула несколько модифицируется и выглядит следующим образом:
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где m — количество купонных выплат в течение года.


Рассмотрим предыдущий пример по 3-летней облигации при тех же параметрах, но выплаты по купонам производятся дважды в год. В этом случае цена облигации будет равна:
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По данным облигациям предприятие за период их действия произведет 6 купонных платежей по 60 р. каждый. Как мы видим, цена облигации при полугодовых купонных выплатах выше и составляет 939,1 р. Это обусловлено тем, что купонные платежи идут не в конце каждого года, а по полугодиям. Инвестор раньше получает денежные средства, которые он может использовать для своих нужд. Поэтому за более ранние поступления денежных средств он готов заплатить за облигацию более высокую сумму.

Задание для выполнения контрольной работы

Контрольная работа состоит из 2-х частей: теоретической (ответы на все вопросы) и практической (решение задач согласно индивидуальному номеру варианта). 


Исходные данные для решения задачи выбираются из таблицы исходных данных согласно варианту (номер варианта - сумма последних 3 цифр в зачетной книжке). 



Методика решения задач представлена в методических указаниях.

Теоретическая часть

1. Какова взаимосвязь стоимости акций с уставным капиталом и активами компании?

2. Какими правами обладают владельцы привилегированных акций?

3. Как производится оценка акций?

4. Какие методы определения рыночной цены акции применяются на фондовом рынке?

5. Каковы фундаментальные свойства облигаций?

6. За счет чего инвестор получает доход по бескупонным облигациям?

7. Почему компании прибегают к выпуску отзывных облигаций и проводят досрочное погашение облигаций?

8. В чем привлекательность индексируемых облигаций?

9. Какие из облигаций являются наиболее чувствительными? Объясните, почему облигации имеют разную чувствительность.

10. Как измеряется дюрация облигаций и чем дюрация отличается от срока до погашения?

Практическая часть

1. Необходимо рассчитать цену продажи облигации с купонной ставкой 11% (выплаты производятся 1 раз в году), используя исходные данные таблицы 1.

2. Необходимо рассчитать цену продажи облигации с купонной ставкой 11%, при условии, что купонные выплаты будут производиться несколько раз в течение года (исходные данные табл. 1).

Таблица 1 – Исходные данные для расчета стоимости облигации

	Номер варианта

(сумма последних 3-х цифр в зачетной книжке)
	Требуемая доходность, r
	Номинальная стоимость облигации, Н
	Число лет до погашения облигации, n
	Количество купонных выплат в течение года, m

	1
	12
	1000
	4
	4

	2
	16
	1200
	5
	3

	3
	18
	1100
	2
	6

	4
	14
	1500
	3
	2

	5
	11
	1000
	4
	3

	6
	15
	1400
	2
	4

	7
	17
	1450
	6
	6

	8
	10
	1600
	5
	2

	9
	12
	2000
	7
	2

	10
	16
	1300
	2
	3

	11
	13
	1100
	3
	4

	12
	14
	1200
	3
	2

	13
	12
	1700
	4
	4

	14
	11
	1000
	5
	3

	15
	15
	1500
	6
	4

	16
	12
	1000
	4
	4

	17
	16
	1200
	5
	3

	18
	18
	1100
	2
	6

	19
	14
	1500
	3
	2

	20
	11
	1000
	4
	3

	21
	15
	1400
	2
	4

	22
	17
	1450
	6
	6

	23
	10
	1600
	5
	2

	24
	12
	2000
	7
	2

	25
	16
	1300
	2
	3

	26
	13
	1100
	3
	4

	27
	14
	1200
	3
	2

	28
	12
	1700
	4
	4

	29
	11
	1000
	5
	3

	30
	15
	1500
	6
	4


4. Вопросы, выносимые на экзамен (зачет) по дисциплине «Теория денег и финансовых рынков»

1. Что представляет собой финансовая система? Назовите задачи и функции финансовой системы.

2. Какие институты включает в себя понятие «финансовая инфраструктура»?

3. Какова роль государства в регулировании финансовой системы?

4. Какие последствия может иметь ассиметрия информации для кредиторов?

5. Какова роль иностранных участников финансовой системы?

6. Назовите основные элементы финансового рынка и их функции.

7. Какие существуют классификации финансовых рынков?

8. Какова срочность финансовых инструментов обращающихся на денежном рынке?

9. В чем заключаются основные отличия денежного рынка от валютного рынка?

10. Что означает термин трассирование в разрезе валютного рынка?

11. Сформулируйте определение финансового рынка.

12. В чем состоит основная функция финансовых рынков?

13. Как игроки финансового рынка привлекают средства на фондовом рынке?

14. Назовите основные элементы информационной инфраструктуры финансовых рынков.

15. Как информация влияет на поведение игроков финансовых рынков?

16. В чем состоят различия влияние информации на денежный рынок и рынок ценных бумаг?

17. Какие международные регуляторно-консультативные институты вы знаете?

18. Что представляют собой интегрированные финансовые посредники?

19. Из чего складываются пассивы и активы страховых компаний?

20. К какому классу финансово-кредитных институтов относят паевые

инвестиционные фонды?

21. Какова роль мировых финансовых центров во развитии взаимоотношений участников финансовых рынков?

22. Какие существуют сходства и различия в функционировании различных мировых финансовых центров?

23. В каких странах существует достаточно предпосылок для формирования новых мировых финансовых центров и почему?

24. Чем обусловлены различия между глобальных, зональными и региональными финансовыми центрами?

25. Как эффективность мировых финансовых центров зависит от внутренних и внешних факторов их функционирования?

26. Почему Нью-Йорк и Лондон занимают лидирующие положения в качестве МФЦ?

27. Какие региональные финансовые центры существуют в Северной Америке?

28. Какой российский город наиболее соответствует требованиям МФЦ и почему?

29. Что такое Big Bang 1986 года и как это повлияло на положение Лондона в мировой финансовой системе?

30. Почему на материковой Европе Франкфурт-на-Майне и Цюрих являются лидирующими финансовыми центрами?

31. В каких странах финансовая система построена на англосаксонской модели?

32. В чем заключаются основные различия англосаксонской и континентальной модели организации финансовой системы?

33. Почему в континентальной модели финансовой системы сильны позиции универсальных банков на рынке ценных бумаг?

34. Какие преимущества есть у универсальной системы банковских операций по сравнению со специализированной?

35. Какие существуют методы госрегулирования банковской деятельности?

36. Чем госрегулирование участия банков в инвестиционном процессе в англосаксонской модели отличается от континентальной модели?

37. Каковы преимущества англосаксонской модели?

38. Назовите недостатки континентальной модели.

39. Банковская система каких стран содержит в себе характеристики англосаксонской и континентальной моделей?

40. Какой модели характерно разграничение кредитного и эмисионного направлений банковской деятельности?

41. Что такое финансовый конгломерат?

42. Какие критерии финансовых конгломератов использует Банк Англии?

43. Какие требования к определению финансового конгломерата предъявляются Директивой по Финансовым Конгломератам Совета Европы?

44. Какие важнейшие задачи решают системы финансовых конгломератов?

45. Какие существуют основные недостатки финансовых конгломератов?

46. Чем обусловлено отсутствие крупных финансовых конгломератов на азиатской финансовой системе?

47. Какие преимущества существуют у модели финансовый супермаркет в отличии от банков?

48. Чем банкострахование отличается от универсального банка?

49. Как ассюрфинанс использует преимущества от финансовой конвергенции страховых компаний и банков?

50. Каким образом банки выходят на страховой рынок в развитых странах?

51. В чем состоит роль саморегулирующих организаций в регулировании финансового рынке где преимущество отдано госрегулированию?

52. Как ведомства по ценным бумагам осуществляют регулирование системы допуска на рынок ценных бумаг?

53. Какие функции по регулированию финансового рынка в США осуществляет Комиссия по ценным бумагам (SEC)?

54. Какие институты помимо Комиссии по ценным бумагам осуществляют контроль за соблюдением правил и принципов работы на рынке ценных бумаг в США?

55. Что послужило толчком к активизации глобальной системы финансового регулирования?

56. Какую роль выполняют Международные стандартоустанавливающие организации в глобальной системе финансового регулирования?

57. Как Группа 20 участвует в реформировании мировой финансовой архитектуры?

58. Как усиление регулирования мировой финансовой системы будет способствовать глобализации процессов протекающих в финансовой системе различных стран?

59. Какой институт/орган осуществляет контроль за выполнением решений группы 20 по реформированию мировой финансовой системы?

60. Как МВФ осуществляет регулирование макроэкономической политики и информационной транспарентности мировой финансовой системы?
61. Сформулируйте особенности развития банковской системы России в посткризисный период.

62. Какие антикризисные меры, предпринятые Правительством России и Банком России имели наибольшую эффективность в отношении банковского сектора?

63. Каковы сходства и различия посткризисного развития банковского сектора развитых и развивающихся стран?

64. Какую цель преследовала национализация и другие методы прямой государственной поддержки банковского сектора в различных странах мира во время мирового экономического кризиса?

65. Какие методы улучшения качества банковских активов были использованы в России и за рубежом?

66. Для чего страны в кризисный и посткризисный периоды предоставляли правительственные гарантии по межбанковским операциям?

67. Как стандарты Базель III повлияли на посткризисное регулирование банковской деятельности в мире?

68. Опишите проблемы, возникшие в российском инвестиционном бизнесе в результате кризиса, и пути их решения.

69. Сформулируйте функции государства в управлении инвестиционной деятельностью в стране.

70. Каковы цели и функции инвестиционного кредитования и какие изменения они претерпели в России под влиянием мирового финансового и экономического кризиса?

5. Учебно-методические материалы и программно-информационное обеспечение
1. Рынок ценных бумаг: учебник для академического бакалавриата / под общей редакцией Н.И. Берзона. 5-е изд., пер. и доп. М.: Юрайт, 2019. 
2. Мишкин Ф.С. Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков. М.: Вильямс, 2006. 
3. Финансовые рынки и финансово-кредитные институты : учебное пособие / Т. В. Никитина, А. В. Репета-Турсунова. –

СПб. : Изд-во СПбГЭУ, 2014. – 115 с.

4. Федеральный закон от 22 апреля 1996 г. № 39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» (последняя редакция).
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